Povzetek

V diplomskem delu predstavimo model za vrednotenje portfelja na osnovi trznih cen
v diskretnem modelu.

V prvem poglavju predstavimo pravila, ki veljajo pri poslovanju s tveganimi
nalozbami : pristop treh stebrov, solventnost in pristop popolne bilance.

V drugem poglavju predstavimo tri razlicne nacine za ocenitev toka premozenja.
Prvi nacin je ocenitev z linearnih funkcionalom, za potrebe ocenitve na drug nacin
definiramo deflatorje in kratkoro¢ne deflatorje, tretji nacin ocenitve pa je ocenitev z
martingalskimi merami, ki so do tveganja nevtralne.

V naslednjem poglavju definiramo vrednost portfelja zivljenjskega zavarovanja
glede na to ali je tok premozenja deterministicen ali slucajen. Vrednost portfelja pri
deterministicnem toku premozenja dolo¢imo v treh korakih, pri ¢emer v prvem in
drugem koraku razkrojimo tok premozenja na vektor, katerega baza je sestavljena iz
finan¢nih instrumentov. V tretjem koraku si pomagamo z rac¢unovodskimi principi
dolociti vrednost. Vrednost portfelja pri slu¢ajnem toku premozenja definiramo kot
vsoto vrednosti portfelja brez tveganja in pozavarovalnih premijskih bremen.

V zadnjem poglavju analiziramo financno tveganje, saj se vrednost portfelja in
obstojeci premozenjski portfelj lahko razlikujeta. Zato predstavimo tudi postopek
za kontroliranje finan¢énega tveganja, pri cemer definiramo Margrabovo opcijo, ki jo

tudi ocenimo.
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