
Povzetek

V diplomskem delu predstavimo pot do slavne Black - Scholesove parcialne diferenci-

alne enačbe in jo uporabimo pri računanju cen opcij. V prvem poglavju diplomskega

dela predstavimo normalno porazdelitev in centralni limitni izrek.

V drugem poglavju naredimo konstrukcije nekaterih modelov za določanje vred-

nosti cen premoženja. Najprej se lotimo diskretnega modela, nato pa dokaj prepro-

sto preidemo na zvezni model. Ogledamo si tudi nekaj računalnǐskih simulacij za

računanje poti za vrednost premoženja in kako na naše vrednosti vpliva volatilnost

σ. Pokažemo tudi, da je upanje različnih vrednosti cen premoženja gladka funkcija.

Od določanja vrednosti cen premoženja v tretjem poglavju preidemo na pred-

stavitev opcij. Ogledamo si, kaj pomeni zavzeti kratko pozicijo, kaj je arbitraža,

spoznamo tudi nakupno-prodajno enakost. Na hitro omenimo definicijo pogojne

terjatve, podrobneje definiramo portfelj in slučajni proces vrednosti portfelja.

Bistvo diplomskega dela dosežemo v četrtem poglavju z izpeljavo Black - Scho-

lesove parcialne diferencialne enačbe, vendar pa je izpeljava dovolj enostavna tudi za

manj zahtevne bralce. Navedemo primer vrednosti opcije, ki reši to našo enačbo. Na

konec tega poglavja dodamo še nekaj računalnǐskih simulacij zaščite pred tveganjem

in spreminjanja vrednosti opcije v primerjavi s spreminjanjem vrednosti premoženja.

V dodatku si lahko preberemo še nekaj o stohastičnih diferencialnih enačbah,

pogledamo nekaj dokazanih enakosti, ki smo jih v diplomskem delu kar privzeli, in

si ogledamo kode, ki so bile uporabljene za omenjene računalnǐske simulacije.
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Literatura

[1] Thomas Björk, 2004, Arbitrage Theory in Continuous Time, Oxford University

Press, New York

[2] Desmond J. Higham, 2004, An Introduction to Financial Option Valuation,

Cambridge university press, New York

[3] Rajko Jamnik, 1987, Verjetnostni račun, Društvo matematikov, fizikov in as-
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