Povzetek.

V tem delu se bomo osredotocCili na izpeljavo stohasti¢nega integrala glede na semi-
martingale. Osnovno orodje pri tem bo teorija martingalov in njihovih izvedenk, lokalnih
martingalov. Poleg tega bomo dokazali nekatere lastnosti Brownovega gibanja, ki je najbolj
viden predstavnik martingalov in najveckrat uporabljen v praksi. V nadaljevanju bomo
pokazali tri pomembne izreke v teoriji stohasticne integracije. Prvi je Itova formula, ki nam
stohasti¢ne integrale pomaga racunati. Drugi je izrek o martingalski reprezentaciji, ki nam
pove, da je pod ustreznimi predpostavkami vsak martingal stohastiCen integral glede na
Brownovo gibanje. Tretji izrek je izrek Girsanova, ki nam podaja dekompozicijo lokalnega
martingala po spremembi mere. Definirali bomo stohasti¢ne diferencialne enacbe in dokazali,
da resitve obstajajo v primeru enacbe z Lipschitzovimi koeficienti.

Vsa orodja, ki smo jih uvedli, bomo uporabili na primeru vrednotenja opcij v kompletnih
trgih ter dokazali Black-Sholesovo formulo za vrednotenje evropskih nakupnih opcij. Pre-
ostanek diplome bomo posvetili §tudiju drugih pomembnih primerov opcij, ki niso odvisne le
od vrednosti delnice ob ¢asu dospetja, pa¢ pa od celotne trajektorije cen delnic. Dva primera
takih opcij sta look-back opcija in azijska nakupna opcija.

MATH. SUBJ. CLASS. (2000): 91B28 (primaren), 91B30, 91B26, 60H05, 60H10, 60J65,
60G15, 60G44, 60G51.

Klju¢ne besede: Brownovo gibanje, martingali v zveznem Casu, izrek o opcijskem ustavlja-
nju, stohasti¢na integracija, kvadrati¢na variacija, Itéva formula, stohasti¢ne diferencialne
enacbe, izrek o martingalski reprezentaciji, teorija Girsanova, vrednotenje opcij, evropski
izvedeni zahtevki, evropske opcije, Black-Sholesova formula, ameriski izvedeni zahtevki,
ameriske opcije, look-back opcije, azijske opcije.
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