Povzetek

V' diplomskem delu bomo obravnavali razlicne pristope k optimizaciji portfeljev. Od
enostavnih modelov enoobdobnega investiranja, ki so matematicno nezahtevni in v praksi
najpogosteje uporabljeni, bomo kmalu preskocili v vecobdobne modele na osnovi funkcije ko-
ristnosti. Jedro diplomske naloge bo peto poglavje, kjer bomo opisali modeliranje v zveznem
casu. V tem poglavju, ki je matematicno najpestrejsi, se bomo seznanili z Brownovim giban-
jem kot osnovo modeliranja cen vrednostnih papirjev, izpeljali z njim povezan Itov integral
in obravnavali stohasticne diferencialne enacbe. S pomocjo tega znanja bomo v zadnjem

delu diplomske naloge poskusali resiti problem optimizacije portfelja v zveznem casu.

Kljuéne besede: Variancna analiza, medcasovna funkcija koristnosti, optimizacija
portfeljev, vecobdobno investiranje, investiranje v zveznem casu, Brownovo gibanje, sto-

hasti¢ne diferencialne enacbe, Itova formula, stohasticna kontrola.
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