Povzetek

V delu si ogledamo, kako se pravicno ovrednoti zavarovalnisko-finanéna pro-
dukta GMWB in GLWB. Za potrebe vrednotenja v prvem poglavju definiramo
Brownovo gibanje. Le-to nam omogoca modeliranje cen delnic in drugih izvedenih
financ¢nih instrumentov. Navedemo tudi osnovne definicije in lastnosti, posvetimo
pa se tudi generiranju vzorénih poti Brownovega gibanja. To generiranje bo po-
membno za simulacijo vrednotenja produktov GMWB ter GLWB.

V drugem poglavju predstavimo stohasti¢ne integrale in stohasti¢ne diferen-
cialne enache. Te potrebujemo pri izpeljavi dinamike omenjenih produktov. Kot
pomembno orodje predstavimo tudi It6-Doeblinovo formulo, s katero izracunamo
dinamiko procesa, definiranega s procesom, katerega dinamiko ze poznamo.

V naslednjem poglavju bolj podrobno predstavimo produkta GMWB in GLWB
ter s pomocjo vpeljanih orodij izpeljemo dinamiko, to je stohasticno diferencialno
enacbo, katere resitev je vrednost produktov. Vrednotenje lo¢imo, glede na raci-
onalnost kupca. Predstavimo tudi metode za numeri¢no racunanje vrednosti. Na
koncu pa podamo Se nekaj numeri¢nih rezultatov, ki smo jih dobili ob uporabi
predstavljenih metod.

Za lazje razumevanje nekaterih pojmov smo v prvem dodatku razlozili vecraz-
sezno normalno porazdelitev. V drugem dodatku pa smo napisali nekaj o opcijah

ter reproduciranju.
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