
Povzetek

Kreditiranje kupcev in prodaja na odloženo plačilo je dandanes že skoraj zahteva trga, ven-
dar zaradi slabe plačilne sposobnosti in pogostih stečajev dolžnika prinaša tudi tveganja.
Neplačila kupcev lahko namreč podjetja vodijo v izgube, ogrožajo njihovo poslovanje in
obstoj. Zato je kreditno zavarovanje kot najpogosteje uporabljen inštrument zavarovanja
pred riziki neplačil zelo učinkovito.

Izračun zadostne premije ter zahtevanega kapitala zavarovalnici zagotavlja, da je vedno
sposobna izplačati vse bodoče škode. Izračun pravih premijskih stopenj pri kreditnem
zavarovanju je bistvenega pomena za kritje vseh pričakovanih in nepričakovanih izplačil.

V diplomskem delu bo predstavljen model izračuna premijske stopnje za kreditno za-
varovanje. Osnovni problem bo prevedba že uveljavljenih modelov izračuna škodne po-
razdelitve na specifiko kreditnega zavarovanja. Za zavarovani portfelj kupcev, do katerih
je zavarovalnica izpostavljena, bomo s pomočjo podatkov o njihovi izpostavljenosti in
verjetnostih neplačila izpeljali ustrezni škodni model. Za izračun škodne porazdelitve
bomo uporabili individualni in kolektivni aktuarski model ter splošno uveljavljen kreditni
model CreditRisk+. Ker je portfelj zavarovanih kupcev običajno zelo velik, bomo izračun
porazdelitve pohitrili s pomočjo hitre Fourierjeve transformacije. Iz škodne porazdelitve
bomo izračunali kapital za kritje bodočih škod celotnega portfelja in iz njega izpeljali
premijo, ki je potrebna za zagotavljanje solventnosti zavarovalnice. Verjetnosti neplačil
bodo odvisne od različnih zunanjih dejavnikov, ki vplivajo na kupca, kot so dejavnost,
država in bonitetna ocena kupca. Premijsko stopnjo bomo izračunali kot razmerje med
vsoto škode kupca, ki jo predstavlja pričakovana škoda in doprinos kupca k tveganju, s
prometom kupca.

Diplomskemu delu je priložen program v Matlab-u s praktičnim primerom izračuna.
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